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ANEXO E A RESOLUGCAO CVM Ne 21, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021

Formulario de Referéncia — Pessoa Juridica — Artigo 17, inciso |l

CLOUD9 CAPITAL LTDA.

CNPJ/ME n° 42.517.868/0001-03

(“Gestora ou Cloud9”)

Data da Elaboracédo: 20 de maio de 2024.
Data Base: 31 de dezembro de 2023.

ADMINISTRADORES DE

CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

INFORMACOES

Identificacdo das pessoas
responsaveis pelo conteddo do
formulério

Felipe Rodrigues Affonso, Diretor
responsavel pela administracdo de carteiras
de valores mobilidrios da Gestora (“Diretor de
Gestao”).

Brenda Miyaji, Diretora responsavel pela
implementacdo e cumprimento de regras,
procedimentos e controles internos, bem como
de gestao de risco (“Diretor de Compliance e
Risco”).

11

DeclaracBes dos diretores responsaveis
pela administracéo de carteiras de valores
mobiliarios e pela implementagdo e
cumprimento de regras, procedimentos e
controles internos e desta Resolucgéo,
atestando que:

€) reviram o formulario de referéncia

(b) o conjunto de informacdes nele
contido € um retrato verdadeiro,
preciso e completo da estrutura,
dos negécios, das politicas e das
praticas adotadas pela empresa

Declaragéo constante no Anexo |I.

Historico da empresa

2.1

Breve histoérico sobre a constituicdo da
empresa

A Gestora foi constituida em 29 de julho de
2021 com a denominacdo social Cloud9
Capital Ltda., cujo objeto social era a (i)
consultoria em avaliacdo de viabilidade
financeira de negdcios, (i)  originar
oportunidades de  investimentos,  (iii])
consultoria em administracdo de empresas,
(iv) consultoria e assessoria econdbmica e em
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financas corporativas e (v) consultoria
especializada envolvendo investimentos.

A Gestora se dedicara a gestéo de fundos de
investimento em participagbes no Brasil,
investindo, predominantemente, em
empresas brasileiras em growth stage.

Nossa estratégia se baseia na busca por
empresas de tecnologia que demonstrem um
forte historico de execucdo, com market-fit
comprovado e modelo de neg6cios escalavel,
gue nado necessariamente estejam no radar
dos fundos de Venture Capital locais.

2.2

Descrever as mudancas relevantes pelas
quais tenha passado a empresa nhos
tltimos 5 (cinco) anos, incluindo:

€)) Os principais eventos societarios,
tais como incorporacdes, fusdes,
cisdes, alienacdes e aquisi¢cdes de
controle societério

Em 29 de julho de 2021 a Gestora foi
constituida, sendo, até entdo, o Felipe
Rodrigues Affonso e a Noah Murahovschi
Stern os sécios detentores de 100% de seu
capital social.

Em 13 de janeiro de 2022, houve aumento do
capital social e ingresso de novo sécio, o
Rafael Heilbut Serson.

Em 08 de abril de 2022, houve novo aumento
do capital social e ingresso de novo sdcio, 0
Guilherme Wagner.

Em 22 de junho de 2022, houve aumento do
capital social e ingresso de novo sécio, o
Arnaldo Sugui Filho.

Em 8 de marco de 2023, o Guilherme Wagner
se retirou da Gestora.

Em 8 de marco de 2023, a Brenda Miyaji
ingressou na sociedade mediante aquisicdo de
uma parcela de quotas detidas pelo Felipe
Rodrigues Affonso.

Em 23 de outubro de 2023, houve aumento do
capital social e ingresso de novo sécio, o
Guilherme Colasante Sgarbiero.

(b) Escopo das atividades

Conforme descrito no item 2.1, com sua
constituicdo em 29 de julho de 2021, a Gestora
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estabeleceu seu objeto social, de modo a
exercer as atividades ali descritas.

Em 22 de junho de 2022, a Gestora alterou seu
objeto social de modo a incluir o exercicio
profissional das atividades de administracéo
de carteira de valores mobiliarios.

(c) Recursos humanos e
computacionais

N&o houve alteracdo e/ou reestruturacdo de
seu departamento técnico e estrutura
computacional.

(d) Regras, politicas, procedimentos
e controles internos

Em decorréncia da inclusdo do exercicio
profissional da atividade de administragéo de
carteira de valores mobilidrios a Gestora
implementou, entre outros, as politicas e
manuais necessarios ao cumprimento das
regras e exigéncias previstas na Resolugdo
CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada (“Resolucéo CVM 21”).

3 Recursos Humanos
3.1 Descrever o0s recursos humanos da
empresa, fornecendo as seguintes
informacdes:
(@ namero de socios 6 (seis)
(b) namero de empregados 2 (dois)
(©) namero de terceirizados
(d) lista das pessoas naturais que sdo |O Rafael Heilbut Serson, Diretor de
registradas na CVM como |Investimentos e o Felipe Rodrigues Affonso,
administradores de carteiras de |Backup do Diretor de Investimentos, estéo
valores mobiliarios e que atuem | aptos a exercer a atividade de administragcao
exclusivamente como prepostos, | de carteira de valores mobiliarios, nos termos
empregados ou soécios da|do Ato Declaratério CVM n° 20.098, de 23 de
empresa agosto de 2022.
4 Auditores
4.1 Em relacdo aos auditores independentes, n/a
indicar, se houver:
(@) nome empresarial n/a
(b) data de contratacao dos servicos | n/a
(c) descricédo dos servicos
n/a
contratados

Resiliéncia Financeira
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desenvolvidas pela empresa, indicando,

5.1 Com base nas demonstracdes
financeiras, ateste:
(@) se a receita em decorréncia de
taxas com bases fixas a que se | . . . N
. , . Sim, a receita proveniente da taxa de gestédo
refere o item 9.2.a € suficiente . ,
. dos fundos administrados pela Gestora é
para cobrir os custos e o0s - .
. . suficiente para cobrir o0s custos e
investimentos da empresa com a |, .
. . . investimentos da mesma.
atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios
(b) se 0 patrimbnio liquido da
empresa representa mais do que S .
0020/ dosprecursos finance?ros O patriménio liquido da gestora é de R$
s (0]
. N 1.735.627,99 em dezembro de 2023, de
sob administracdo de que trata o
. . acordo com a DRE.
item 6.3.c e mais do que R$
300.000,00 (trezentos mil reais)
- ! . .. N&o aplicavel. Item facultativo nos termos da
5.2 Demonstracgdes financeiras e relatério de requlamentacio viaente para a categoria de
que trata o § 5° do art. 1° desta Resolucéo g ¢ g P g
gestor de recursos.
6 Escopo das Atividades
6.1 Descrever detalhadamente as atividades

no minimo:

@ tipos e caracteristicas dos
servicos prestados (gestéo
discricionaria, planejamento
patrimonial, controladoria,

tesouraria etc.)

A Gestora tem por proposito a prestacédo de
servigos de gestdo discricionéaria de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, notadamente
de fundos de investimento em participagcdes
com foco em growth capital.

(b)

tipos e caracteristicas dos
produtos administrados ou geridos
(fundos de investimento, fundos
de investimento em participagéo,
fundos de investimento imobiliario,
fundos de investimento em
direitos creditérios, fundos de
indice, clubes de investimento,
carteiras administradas, etc.)

A Gestora podera gerir carteiras administradas
ou fundos de investimento constituidos no
Brasil ou no exterior, em especial fundos de
investimento em participacdes.

(©

tipos de valores mobiliarios objeto
de administracdo e gestao

Os fundos de investimento investirdo,
preponderantemente, em ativos financeiros
permitidos nos termos da Resolucdo CVM n°
175, de 23 de dezembro, conforme alterada, e
definidos no regulamento de cada fundo, sem
prejuizo de outros investimentos admitidos
pela regulamentagdo aplicavel aos fundos de
investimentos constituidos.
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(d)

se atua na distribuicao de cotas de
fundos de investimento de que
seja administrador ou gestor

N&o aplicavel, tendo em vista que a Gestora
nao fara atividade de distribuicao.

6.2

Descrever resumidamente outras
atividades desenvolvidas pela empresa
gue ndo sejam de administracdo de
carteiras de  valores mobiliarios,
destacando:

(a)

0s potenciais conflitos de
interesses existentes entre tais
atividades; e

A Gestora, além da prestagdo de servigo de
gestdo de recursos, podera atuar na prestagéo
de servicos de consultoria nas éareas de
planejamento financeiro, investimentos em
geral e atividades complementares aplicaveis,
sendo esta atividade ndo regulada e néo
inserida no mercado de capitais.

N&o obstante e considerando a natureza das
atividades de consultoria, existe potencial para
conflitos de interesses formais ou materiais
guando a atividade de gestdo passar a ser
desenvolvida.

Tais conflitos de interesse deverdo ser
previamente identificados, monitorados e
divulgados pela Gestora aos seus
investidores, nos termos da regulamentagéo
aplicavel, por meio de incluséo especifica no
regulamento do respectivo fundo de
investimento e/ou de seus demais
documentos, bem como deverao ser objeto de
aprovacdo em assembleia geral de cotistas. A
Gestora tem, e sempre adotara como preceitos
basilares de suas atividades, a transparéncia e
divulgacdo as partes envolvidas de situacdes
de potencial conflito de interesses entre seus
fundos, carteiras administradas e clientes.

N&o obstante, as orientacdes em caso de
conflito de interesse estdo devidamente
descritas no Manual de Compliance da
Gestora, disponivel em seu website -
https://www.cloud9capital.com.br/pt

(b)

informacdes sobre as atividades
exercidas por sociedades
controladoras, controladas,
coligadas e sob controle comum
ao administrador e 0s potenciais
conflitos de interesses existentes
entre tais atividades.

Controladores: Noah Stern e Felipe Rodrigues
Affonso.

Controladas: Nao ha.

Coligadas: N&o ha.
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Sociedades sob controle comum: Nao ha.

6.3

Descrever o perfil dos investidores de
fundos e carteiras administradas geridos
pela empresa, fornecendo as seguintes
informacdes:

@)

ndmero de investidores (total e
dividido entre fundos e carteiras
destinados a investidores
qualificados e néo qualificados)

79 (setenta e nove)

(b) ndmero de investidores, dividido
por:
() pessoas naturais 13 (treze)
() pessoas juridicas (ndo
financeiras ou | 2 (duas)
institucionais)
(1 instituicdes financeiras n/a
(v entidades abertas de n/a
previdéncia complementar
V) entidades fechadas de n/a
previdéncia complementar
()] regimes préprios  de n/a
previdéncia social
(VIl)  seguradoras n/a
(V) sociedades de
capitalizacéo e de | n/a
arrendamento mercantil
(IX) clubes de investimento n/a
X) fundos de investimento 62 (sessenta e dois)
Xl investidores nao .
XD ) 2 (dois)
residentes
(XI)  outros (especificar) n/a
(c) recursos financeiros sob
administracdo (total e dividido
entre fundos e carteiras | R$ 368.545.547,17
destinados a investidores
gualificados e néo qualificados)
(d) recursos financeiros sob

administracéo aplicados em ativos
financeiros no exterior

n/a
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(e) recursos financeiros sob
administracéo de cada um dos 10
(dez) maiores clientes (ndo é
necessario identificar os nomes)

R$ 216.686.747,17

) recursos financeiros sob
administracdo, dividido entre
investidores:

() pessoas naturais

R$ 17.360.255,00

(1 pessoas juridicas (ndo
financeiras ou
institucionais)

R$ 3.399.745,00

(my instituic®es financeiras

n/a

(v) entidades abertas de
previdéncia complementar

n/a

V) entidades fechadas de
previdéncia complementar

n/a

()] regimes préprios  de

A . n/a
previdéncia social
(VIl)  seguradoras n/a
(V) sociedades de

capitalizacéo e de
arrendamento mercantil

n/a

(IX) clubes de investimento

n/a

(X) fundos de investimento

R$ 329.185.547,17

(XI)  investidores néo
residentes

R$ 18.600.000,00

(XIl)  outros (especificar)

n/a

6.4

Fornecer o valor dos recursos financeiros
sob administracéo, dividido entre:

€)) aclOes

n/a

(b) debéntures e outros titulos de
renda fixa emitidos por pessoas
juridicas néo financeiras

n/a

(©) titulos de renda fixa emitidos por
pessoas juridicas financeiras

n/a

(d) cotas de fundos de investimento
em acoes

n/a
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(e) cotas de fundos de investimento
em participacdes

R$ 368.545.547,17

) cotas de fundos de investimento
imobiliario

n/a

(9) cotas de fundos de investimento
em direitos creditérios

n/a

(h) cotas de fundos de investimento

insere a empresa, indicando:

. n/a
em renda fixa
® cotas de outros fundos de n/a
investimento
0] derivativos (valor de mercado) n/a
(k) outros valores mobiliarios n/a
0] titulos publicos n/a
(m) outros ativos n/a
6.5 Descrever o perfil dos gestores de
recursos das carteiras de valores ~ .
e . - A Gestora ndo exerce e tampouco exercera
mobilidrios nas quais o administrador | . . P
o L .| atividade de administragéo fiduciaria.
exerce atividades de administracdo
fiduciaria
6.6 Fornecer outras informagdes que a|N&o ha outras informacdes relevantes no
empresa julgue relevantes entendimento da Gestora.
7 Grupo Econbémico
7.1 Descrever o grupo econémico em que se

A Gestora é controlada pelos sécios pessoas
fisicas:

(i) controladores diretos e indiretos | (i) Felipe Rodrigues Affonso
(iii) Noah Murahovschi Stern
Controladas: Nao ha.

(i) controladas e coligadas

Coligadas: Nao ha.

(iii) participacbes da empresa em
sociedades do grupo

A Gestora ndo possui participacdes em outras
sociedades.

(iv) participagbes de sociedades do
grupo na empresa

N/A

(v) sociedades sob controle comum

N/A
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7.2

Caso a empresa deseje, inserir
organograma do grupo econémico em que
se insere a empresa, desde que
compativel com as informag6es
apresentadas no item 7.1.

Com base na faculdade conferida pela
regulamentacéo aplicavel, a Gestora optou por
néo disponibilizar o organograma de seu grupo
econdmico.

Estrutura Operacional e Administrativa

8.1

Descrever a estrutura administrativa da
empresa, conforme estabelecido no seu
contrato ou estatuto social e regimento
interno, identificando:

€) atribuic6es de cada érgéo, comité
e departamento técnico

A Gestora, conforme seu contrato social
possui (i) 6 (seis) sécios; e (i) uma diretoria
composta por até 4 (quatro) diretores, sécios
ou nao, residentes e domiciliados no Brasil,
nomeados no contrato social da Gestora ou
eleitos através de reunido de sécios para
mandatos por tempo indeterminado.

A representacao da Gestora devera observar
o disposto na Clausula 72, §1° de seu contrato
social.

Salvo pelo Comité de Compliance e Controles,
a Gestora nao conta com comités internos.

(b) em relagdo aos comités, sua
composicao, frequéncia com que
séo realizadas suas reunifes e a
forma como séo registradas suas
decisdes

O Comité de Compliance e Controles é comité
de excepcionalidade, sendo acionado em caso
de denuncias por irregularidades, sendo que
suas reunides e deliberacdes sdo registradas
por meio de simples ata. O Comité de
Compliance e Controles é composto pelos
controladores da Gestora e pelo Diretor de
Compliance e Risco. Ainda, a Gestora conta
com departamentos técnicos de (i) risco e

compliance; e (ii) gestdo de recursos.

(0] departamento de gestéo de
recursos/investimentos tem como responsavel
oRafael Heilbut Serson, na qualidade de
Diretor de Investimentos e conta com (quatro)
outros colaboradores. A area sera responsavel
pela administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, analise de mercados e analise e
selecéo de ativos financeiros,
acompanhamento de rentabilidade das
carteiras e ativos no mercado.

O departamento de Risco e Compliance tem
como responsivel a Brenda Miyaji, na
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qualidade de Diretora de Compliance e Risco
e conta com 1 (um) outro colaborador. A area
serd responsavel pela implementagdo e
cumprimento de regras procedimentos e
controles internos e da Resolugdo CVM 21
bem como pela gestéo de risco.

(c) em relagdo aos membros da
diretoria, suas atribuicbes e
poderes individuais

Diretor _de Investimentos: sera responsavel
pela definicdo das estratégias e tomada de
decis@es de investimento.

Diretor de Compliance e Risco: sera
responsavel pelas atividades de (i)
compliance, pela fiscalizacdo do cumprimento
de regras, politicas, procedimento e controle
internos adotados pela Gestora, conforme a
regulamentacao aplicavel; e (ii) pela gestdo de
riscos da Gestora, conforme a regulamentagéo
aplicavel.

8.2

Caso a empresa deseje, inserir
organograma da estrutura administrativa
da empresa, desde que compativel com
as informacdes apresentadas no item 8.1.

A Gestora entende que pela sua estrutura ndo
h& necessidade de inserir organograma da
estrutura administrativa.

8.3

Em relagdo a cada um dos diretores de
gue tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6 € 8.7 e
dos membros de comités da empresa
relevantes para a atividade de
administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, indicar, em forma de tabela:

(d) Nome Rafael Heilbut Serson
(e) Idade 27 Anos
4) Profisséo Economista

(9) CPF ou nimero do passaporte

403.817.348-89

(h) Cargo ocupado

Diretor de Investimentos

0] Data de posse 05/06/2023
)] Prazo do mandato Indeterminado
(k) Outros cargos ou fungdes
. N/A

exercidas na empresa
€) Nome Brenda Miyaji
(b) Idade 31 Anos
(c) Profisséo Economista
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(d) CPF ou nimero do passaporte 321.129.788-02

(e) Cargo ocupado Diretora de Compliance e Risco
) Data de posse 13/03/2023

(9) Prazo do mandato Indeterminado

(h) Outros cargos ou funcgdes

exercidas na empresa

Head de Operac¢fes

8.4

Em relagdo aos diretores responsaveis
pela administracéo de carteiras de valores
mobiliarios, fornecer:

Rafael Heilbut Serson

@)

curriculo, contendo as seguintes
informacdes:

0] cursos concluidos;

Graduacdo em Economia pelo Insper Instituto
de Ensino e Pesquisa

() aprovacdo em exame de
certificacdo profissional

CFG e CGE

(1 principais experiéncias
profissionais durante os
tltimos 5 anos, indicando:

Cloud9 Capital: julho de 2021 até o presente.

Kinea Private Equity: maio de 2017 até junho
de 2021.

. nome da empresa
. cargo e funcg@es inerentes
ao cargo

Cloud9 Capital: Atua como vice-presidente e
sécio, e realiza: (i) consultoria em avaliagéo de
viabilidade financeira de negocios no Brasil e
no exterior; (ii) originacdo de oportunidade de
investimentos para fundos de investimento em
participacfes; (iii) consultoria financeira e
econdmica em administracdo de sociedades
empresérias; e (iv) consultoria especializada
envolvendo investimentos. E a partir de
05/06/2023 se tornou Diretor de Investimentos.

Kinea Private Equity: Atuava como Associate
(anteriormente como Analista) e realizava: (i)
estruturacdo, andlise, execucdo e aprovacao
de investimentos em Empresas Privadas e
Listadas no Brasil; (ii) prestacdo de contas
perante os comités de investimento internos e
(i) participacdo em diversos comités (i.e
financeiro, comercial, estratégico etc.) de
empresas investidas.
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atividade principal da
empresa na qual tais
experiéncias ocorreram

Cloud9 Capital: €é uma consultora
especializada que presta servicos de
consultoria para fundos de investimento em
participagbes, originado investimentos e
prestando consultoria econdmico-financeira
sobre as empresas investidas dos fundos de
investimento.

Kinea Private Equity: € uma das das maiores
gestoras independentes da América Latina,
nasceu de uma sociedade com o banco Ital e
0s principais executivos do Bank Boston e ja
esta ha 15 anos no mercado. As atividades de
private equity tiveram inicio em 2009 e foram
segregadas da Kinea Investimentos em 2013,
formando a Kinea Private Equity.

datas de entrada e saida
do cargo

Cloud9 Capital: junho de 2021 até o presente.

Kinea Private Equity: maio de 2017 até junho
de 2021.

8.5

Em relagdo ao diretor responsavel pela
implementacdo e cumprimento de regras,
politicas,
internos e desta Resolucéo, fornecer:

procedimentos e

controles

Brenda Miyaji

(a)

curriculo, contendo as seguintes
informacdes:

0

cursos concluidos;

Graduacdo em Ciéncias Econbmicas pela
Universidade Federal de Santa Catarina

(UFSC)
(1)) aprovacdo em exame de
certificacdo  profissional | n/a
(opcional)
(1 principais experiéncias

profissionais durante os
tltimos 5 anos, indicando:

nome da empresa

Cloud9 Capital:
presente.

marco de 2023 até o

Julius Baer Family Office: dezembro de 2020
até marco de 2023.
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GPS Investimentos: abrii de 2017 até
fevereiro de 2019.

cargo e funcg@es inerentes
ao cargo

Cloud9 Capital: Atua como diretora de
Compliance e Risco e é responsavel: (i) pelo
desenvolvimento, implementacao e
supervisdo dos controles e politicas; (ii)
treinamento de colaboradores, garantindo o
conhecimento das politicas internas da
empresa e melhores praticas; (iii) organizacéo
e participacdo de comités de Risco e
Compliance.

Julius Baer Family Office: Atuou como
analista no time de Selecdo de Gestores
Internacionais e era responsavel: (i) pelo
auxilio na gestéo dos fundos de fundos geridos
pela JBFO, desde o desenvolvimento de
ferramentas de controle e andlise até o
acompanhamento de propostas de
movimentacdes; (i) analise, selecdo e
acompanhamento dos gestores; (iii) criagéo e
manutengdo de controles internos para
monitoramento dos ativos e fundos de
investimento; (iv) preparacdo de comités
estratégicos dos fundos de fundos. Antes,
atuou também como analista em Liquidagéo
Offshore, onde era responsavel: (i) pela
interface com 0s bancos internacionais e
atuacao ativa na resolucao de problemas de
liquidacao entre as areas
comercial/estratégica e dos bancos
internacionais; (ii) controle e organizagéo das
demandas offshore, assim como auxilio na
estruturacéo e desenvolvimento de estruturas
de fundos offshore; (iii) otimizagcdo dos
processos da é&rea, organizacdo das
atividades e processos e melhora no
desemprenho da equipe.

GPS Investimentos: Atuou como analista de
Middle Office, onde era responsavel: (i) pela
intermediacdo, organizacdo e estruturacdo de
processos entre todas as areas da empresa
(operacional/comercial/estratégica). Antes
trabalhou na area de Liquidacao Internacional
como analista, sendo responsavel por: (i)
envio, acompanhamento e conferéncia das
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operacdes offshore e resolucéo de problemas
relativos a liquidacao.

atividade  principal da
empresa ha qual tais
experiéncias ocorreram

Cloud9 Capital: €é uma consultora
especializada que presta servicos de
consultoria para fundos de investimento em
participagbes, originado investimentos e
prestando consultoria econdmico-financeira
sobre as empresas investidas dos fundos de
investimento.

Julius Baer Family Office: é uma gestora
global de patrimdnio, localizada no Brasil, que
se formou a partir da compra de duas
empresas de Wealth Management GPS
Investimentos e Reliance pelo Grupo Julius
Baer (banco suico). Atua no mercado de
Private Baking cobrindo todos os aspectos do
wealth management.

GPS Investimentos (atual Julius Baer
Family Office): era uma gestora global de
patrimdnio, localizada no Brasil, que foi
comprada pelo Grupo Julius Baer (banco
sui¢o). Atuava no mercado de Private Banking
cobrindo todos os aspectos do wealth
management.

datas de entrada e saida
do cargo

Cloud9 Capital: Diretora de Compliance e
Risco - mar 2023 até o presente.

Julius Baer Family Office: Analista de
Manager Selection Internacional - abr 2022 —
mar 2023.

Analista Liquidacdo Offshore — dez de 2020 —
abr de 2022:

GPS Investimentos: Analista de Middle Office
— abr de 2018 - fev de 2019:

Analista de Liquidag&o Offshore — jun de 2017
- abr de 2018:

8.6

Em relagdo ao diretor responsavel pela
gestdo de risco, caso ndo seja a mesma

pessoa
fornecer:

indicada no item anterior,

Considerar as informagfes descritas no item
8.5 acima, tendo em vista que o responsavel
pela gestao de risco da Gestora é também o
Diretor de Compliance.
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(@) curriculo, contendo as seguintes
informacdes:

() cursos concluidos;

{0)) aprovacdo em exame de
certificacao profissional

(1 principais experiéncias
profissionais durante os Ultimos 5
anos, indicando:

. nome da empresa

. cargo e funcg@es inerentes
ao cargo

o atividade principal da

empresa na qual tais
experiéncias ocorreram

° datas de entrada e saida
do cargo

8.7

Em relacdo ao diretor responsavel pela
atividade de distribuicdo de cotas de
fundos de investimento, caso ndo seja a
mesma pessoa indicada no item 8.4,
fornecer:

Considerando que a Gestora ndo realizard
distribuichio de <cotas de fundos de
investimento, o item né&o é aplicavel.

(a) curriculo, contendo as seguintes
informacdes:

() cursos concluidos;

(1 aprovacdo em exame de
certificacao profissional

(1 principais experiéncias
profissionais durante os ultimos 5
anos, indicando:

. nome da empresa

. cargo e funcgbes inerentes
ao cargo

) atividade  principal da

empresa na qual tais
experiéncias ocorreram

. datas de entrada e saida
do cargo
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8.8

Fornecer informacdes sobre a estrutura
mantida para a gestdo de recursos,
incluindo:

(@) guantidade de profissionais

A Gestora conta, por enquanto, com 5 (cinco)
profissionais dedicados a atividade de gestéo
de recursos, sendo 1 (um) o Diretor
Investimentos.

A area de gestédo de recursos tem a fungéo de
analisar os mercados, avaliar e selecionar
ativos financeiros para fins de investimentos.
Ainda, a area de gestdo, para a analise de
ativos financeiros, capta dados no mercado,
confecciona relatérios e acompanha as
rentabilidades das carteiras e ativos no
mercado.

O Diretor de Investimentos é o responsavel
pela definicdo das estratégias e tomada de
decisdes de investimento.

(b) natureza das atividades
desenvolvidas pelos seus
integrantes

(© os sistemas de informacdo, as
rotinas e 0s procedimentos
envolvidos

Sistema: planilhas proprietarias da Gestora e
outras fontes publicas de informagédo sobre os
ativos alvos de um fundo de investimento que
venha a ser gerido pelo Gestora. Também séo
coletadas informagbes provenientes de
sistemas de provedores de dados externos,
como o Capital 1Q, da S&P.

Rotinas e Procedimentos: A equipe de gestao
de recursos sera responséavel pela construcéo
de teses de investimentos a depender dos
veiculos de investimentos que venham a ser
geridos pela Gestora, levando em
consideragdo a politica de investimento do
respectivo veiculo, andlise de mercado,
andlise de tese de investimentos, analise de
risco e volatilidade, dentre outros parametros

8.9

Fornecer informacdes sobre a estrutura
mantida para a verificagdo do permanente
atendimento as normas legais e
regulamentares apliciveis a atividade e
para a fiscalizacdo dos servigcos prestados
pelos terceiros contratados, incluindo:

(@) guantidade de profissionais

A Gestora conta, por enquanto, com 2 (dois)
profissionais dedicados as funcgdes de
controles internos e gestéo de riscos, sendo 1
(um) o Diretor de Compliance e Risco.
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atividades
pelos seus

natureza das
desenvolvidas

integrantes

(b)

A é&rea de Compliance é encarregada de (i)
garantir a conformidade com a lei e todas as
normas e regulamentacdes (internas ou
externas) sobre as quais as atividades da
Gestora sdo baseadas; (i) examinar as
normas, cédigos e regulamentos internos e
garantir que os mesmos estejam adaptados as
leis aplicaveis; (iii) adotar todas as medidas
especificas e necesséarias para a devida
execucao das politicas e codigos na rotina
diaria da Gestora em especial para o0s
colaboradores da area de gestdo de recursos;
e (iv) oferecer suporte e incentivar atividades e
programas de compliance e treinamentos.

(©) os sistemas de informacédo, as
rotinas e 0s procedimentos

envolvidos

Sistema: planilhas proprietarias da Gestora e
outras fontes publicas de informag&o, além do
sistema Compliasset.

Rotinas e Procedimentos: A equipe de
compliance sera responsavel pela ampla
divulgacdo e preceitos éticos previstos nos
manuais internos da Gestora em relagdo a
seus colaboradores e prestadores de servico.
Serd ainda responséavel pela verificagcéo diéria
da aplicagédo da regulamentacéo aplicavel em
especial em relacdo a atividade de
administracdo de recursos de terceiros e
apontamentos relativos a prevengdo a
lavagem de dinheiro e financiamento do
terrorismo.

Os manuais e politicas internas da Gestora
relacionados a atividade de compliance podem
ser  encontradas em seu website
https://www.cloud9capital.com.br/pt

(d) a forma como a empresa garante
a independéncia do trabalho

executado pelo setor

As atividades da area de Compliance sao
completamente segregadas e independentes
das atividades desenvolvidas pelos
colaboradores que atuam na area de gestao
de recursos (incluindo a segregacao fisica e
I6gica).

8.10

Fornecer informacdes sobre a estrutura
mantida para a gestdo de riscos,
incluindo:

@)

guantidade de profissionais

A Gestora conta com 2 (dois) profissionais
dedicados as fun¢bes de controles internos e
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gestdo de riscos, sendo 1 (um) o Diretor de
Compliance e Risco.

(b)

atividades
pelos seus

natureza das
desenvolvidas

integrantes

A area de gestédo de risco é responsavel pela
supervisédo dos veiculos de investimentos sob
gestdo e das decisdes de investimento
tomadas pelo Diretor de Investimento incluindo
a observéancia se as carteiras de investimento
estao de acordo com a Politica de Gestdo de
Risco da Gestora e a elaboracéo semestral do
relatorio de exposicao de risco.

(©)

os sistemas de informacédo, as
rotihnas e o0s procedimentos
envolvidos

Sistema: planilhas proprietarias da Gestora e
outras fontes publicas de informacéo,
observado que a depender da complexidade
do investimento e do gerenciamento de risco
serd avaliado a contratacdo de sistemas
comumente utilizados pelo mercado.

Rotinas e Procedimentos: A equipe de risco
serd responséavel pela andlise peridédica dos
riscos de investimentos que venham compor a
carteira dos veiculos de investimentos sob
gestao da Gestora, devendo ser observado os
procedimentos e mecanismos dispostos na
politica de gestéo de risco.

Os manuais e politicas internas da Gestora
relacionados a gestdo de risco podem ser
encontradas em seu website
https://www.cloud9capital.com.br/pt

(d)

a forma como a empresa garante
a independéncia do trabalho
executado pelo setor

As atividades da &rea de gestdo de risco séo
completamente segregadas e independentes
das atividades desenvolvidas pelos
colaboradores que atuam na area de gestao
de recursos (incluindo a segregacao fisica e
I6gica).

8.11

Fornecer informacdes sobre a estrutura
mantida para as atividades de tesouraria,
de controle e processamento de ativos e
da escrituracéo de cotas, incluindo:

A Gestora ndo exerce atividades de tesouraria,
de controle e processamento de ativos e da
escrituracdo de cotas.

(@) guantidade de profissionais

(b) os sistemas de informacdo, as
rotihas e o0s procedimentos
envolvidos

(©) a indicagcdo de um responséavel

pela area e descricdo de sua
experiéncia na atividade
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8.12 Fornecer informacdes sobre a area . . C
. S A Gestora ndo exerce atividade de distribui¢céo
responsavel pela distribuicdo de cotas de . .
. . . . de cotas de fundo de investimento.
fundos de investimento, incluindo:
€) guantidade de profissionais
(b) natureza das atividades
desenvolvidas pelos seus
integrantes
(c) programa de treinamento dos
profissionais envolvidos na
distribuicdo de cotas
(d) infraestrutura disponivel,
contendo relacdo discriminada
dos equipamentos e servicos
utilizados na distribui¢éo
(e) os sistemas de informagdo, as
rotnas e o0s procedimentos
envolvidos
8.13 Fornecer outras informac6es que a|Ndo h& outras informacgbes relevantes no
empresa julgue relevantes entendimento da Gestora.
9 Remuneracédo da Empresa
A Gestora podera receber remuneracéo pela
atividade exercida por meio de pagamento de
taxa de administracdo pelos fundos de
investimentos sob sua gestdo e/ou ainda
mediante pagamento de taxa de performance
conforme documentos dos respectivos fundos
de investimentos que venham a ser
constituidos observando a regulamentacéo
vigente aplicavel.
9.1 Em relacdo a cada servico prestado ou A prlnC|,p|o (mas ndo _em regra), a Gest?ra
produto gerido, conforme descrito no item prat|c_ara as segumteNS remuneracoes
- L considerando a estruturagéo de um fundo de
6.1, indicar as principais formas de|. ) L
remuneracao que pratica mvestmjento em participagdes nos termos da
Instrucdo CVM 578:
0] Taxa de administracdo entre 1,875%
(um virgula oito sete cinco por cento) e
1,80% (um virgula oito por cento) ao
ano, com base no capital
comprometido do fundo de
investimento em participacdes.
(i) taxa de performance de 15% (quinze
por cento) a 20% (vinte por cento)
sobre o que exceder o benchmark
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aplicavel para cada fundo, tendo em
vista a caracteristica e perfil de risco do
investimento alvo em questéo.
9.2 Indicar, exclusivamente em termos
percentuais sobre a receita total auferida
nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a
data base deste formulario, a receita
proveniente, durante o mesmo periodo,
dos clientes em decorréncia de:
€) taxas com bases fixas 99,2%
(b) taxas de performance 0%
(©) taxas de ingresso 0%
(d) taxas de saida 0%
(e) outras taxas 0,8%
9.3 Fornecer outras informacdes que a|Nao ha outras informacgdes relevantes no
empresa julgue relevantes entendimento da Gestora.
10 Regras, procedimentos e controles
internos
10.1 Descrever a politica de selegdo, |N&o aplicavel. ltem facultativo nos termos da
contratacdo e supervisdo de prestadores | regulamentacdo vigente para a categoria de
de servigos gestor de recursos.
Os custos com transa¢fes serdo monitorados
.| € minimizados no momento da contragdo dos
10.2 Descrever como 0s custos de transacdo . .
o N . prestadores de servicos por meio, por
com valores mobiliarios s&o monitorados . .
L exemplo, de comparativo de precgos praticados
e minimizados . .
pelos prestadores de servicos e a qualidade
dos servicos prestados.
A Cloud9, em principio, ndo se valera de
qualquer acordo de Soft Dollar, considerando
que tal mecanismo pode causar dependéncia
e concentracdo na execugcdo das ordens
cerceando a tomada de decisdo de
investimentos da gestora.
10.3 Descrever as regras para o tratamento de
soft dollar, tais como recebimento de | Ndo obstante o disposto acima, os acordos de
presentes, cursos, viagens etc. Soft Dollar somente serdo aceitos se
quaisquer beneficios oferecidos:

0] puderem ser utilizados
diretamente para melhorias de
tomada de decisdo de
investimentos;
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(ii) forem razoaveis em relacao ao
valor das comissdes pagas; e

(iii) nao afetarem a independéncia
da Cloud9.

Ainda, nos termos do artigo 18, inciso VI, da
Resolucdo CVM 21, a Cloud9 adotara a
transferéncia a carteira do fundo de
investimento de qualquer beneficio ou
vantagem que possa alcancar em decorréncia

de sua condicéo de gestora dele.

Os Colaboradores ndo devem, direta ou
indiretamente, nem para si nem para terceiros,
solicitar, aceitar ou admitir dinheiro, beneficios,
favores, presentes, promessas ou quaisquer
outras vantagens que possam influenciar o
desempenho de suas fungbes ou como
recompensa por ato ou omissao decorrente de
suas atividades.

Os Colaboradores poderédo aceitar, presentes,
refeicbes ou outros beneficios sem prévia
autorizacdo do Diretor de Compliance e Risco
nos seguintes casos:

0] refeicdo, desde que ndo possua
valor suficientemente alto a ponto
de influenciar o bom desempenho
das func¢des do Colaborador;

(i) material publicitario ou
promocional distribuidos no curso
normal dos negdcios com valor de
até R$ 500 (quinhentos reais);

(i) qualquer presente ou beneficio
com valor de at¢ R$ 300
(trezentos reais); e

(iv) presente da familia ou amigos néo
ligados com os deveres e
responsabilidades profissionais.

Caso o beneficio ou presente nédo se enquadre
nos dispostos acima, o Colaborador podera
aceita-lo somente mediante prévia autorizacao
do Diretor de Compliance e Risco. Ainda, caso
o valor cumulativo de dois ou mais itens
recebidos da mesma pessoa ou instituicdo,
supere este valor, deve ser considerado o seu
valor conjunto.
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10.4

Descrever os planos de contingéncia,
continuidade de negécios e recuperacao
de desastres adotados

Observado o Evento de Contingéncia, a
estratégia de continuidade a ser adotada pela
Cloud9 podera conter, entre outras, as
seguintes  solu¢cbes para viabilizar a
manutencéo de seus negocios:

e Controle de acesso as dependéncias
por meio do uso de (i) crachas e/ou (ii)
senhas;

e Controle de acesso aos sistemas da
gestora por meio de login e senha;

e Revezamento de Colaboradores
(trabalho remoto);

e Planejamento de sucessdo das
atribuicbes dos Colaboradores;

e Uso de recursos humanos
terceirizados;

e Contratacdo de novas tecnologias da
informacao e seguranca da
informacao;

e Contratacdo de servigos de assinatura
eletronica;

e Contratacdo de servicos de guarda de
documentacao; e

¢ Manutengéo dos sistemas através de
equipamentos de no-break instalados
para suprir o fornecimento de energia
nos equipamentos principais para a
manutencdo das comunicacbes e
atividades minimas da Cloud9

Além disso, para garantir a continuidade das
atividades, a Cloud9 realiza o backup das
informacdes digitais e dos sistemas existentes
no escritério armazenados em sistema de
armazenamento em nuvem.

Por fim, convém ressaltar que a Cloud9 conta
com uma estrutura de tecnologia da
informacdo compativel com o volume e
complexidade de suas operacgbes, bem como
com sistemas contratados para arquivamento
e firewall com controle total de monitoramento
e bloqueio de acesso. Ressalta-se que os
sistemas contratados pela Cloud9 asseguram
protecdo integral contra adulteracbes e
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permitem a
inspecoes.

realizacdo de auditorias e

10.5

Descrever as politicas, praticas e
controles internos para a gestdo do risco
de liquidez das carteiras de valores
mobiliarios

Conforme indicado neste formulario, a Gestora
atuara exclusivamente na gestéo de fundos de
investimento em participacdes (os FIPs).
Desta forma, em razdo do tipo de ativo
investido por este tipo de fundo, ou seja,
primordialmente iliquidos (venture capital e
private equity), a Gestora entende que este
nao é um risco a ser controlado, uma vez que
€, na verdade, uma caracteristica intrinseca ao
ativo objeto do investimento e de total
conhecimento de seus investidores.

O FIP serd constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que s6 ser&
permitido o resgate das cotas ao final do prazo
de duracdo do fundo ou quando de sua
liquidacdo antecipada. Caso o FIP precise
realizar uma venda de ativos e ndo haja
liquidez, existe a possibilidade dos seus
cotistas receberem ativos como pagamento
por um resgate ao final de seu prazo de
duracdo ou uma amortizagdo de suas cotas,
inclusive como parte do processo de
liquidacao.

Ainda, a Gestora informa que mantera parcela
do patrimbnio aplicado em ativos de liquidez
compativel com as necessidades de caixa
considerando o compromisso do fundo frente
a seus encargos podendo ser aplicado em
ativos de renda fixa com liquidez diaria ou
fundos de investimento com periodos curtos
de resgate.

10.6

Descrever as politicas, as praticas e os
controles internos para o cumprimento
das normas especificas de que trata o
inciso | do art. 33, caso decida atuar na
distribuicdo de cotas de fundos de
investimento de que seja administrador ou
gestor

Nao aplicavel, uma vez que a Gestora néo
realizard a distribuicdo de cotas de fundos de
investimento.

10.7

Endereco da pagina do administrador na
rede mundial de computadores na qual

https://www.cloud9capital.com.br/pt
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podem ser encontrados os documentos
exigidos pelo art. 16 desta Resolucéo
11 Contingéncias
11.1 Descrever 0s processos judiciais,
administrativos ou arbitrais, que n&o|A Gestora ndo configura no polo passivo e
estejam sob sigilo, em que a empresa|nem estd envolvida em  quaisquer
figure no polo passivo, que sejam |condenac¢Bes judiciais, administrativas ou
relevantes para os negocios da empresa, | arbitrais.
indicando:
(@) principais fatos
(b) valores, bens ou direitos
envolvidos
11.2 Descrever 0s processos judiciais,
administrativos ou arbitrais, que nd&o |O diretor responsavel pela administracdo de
estejam sob sigilo, em que o diretor | carteiras de valores mobilidrios da Gestora ndo
responsavel pela administracdo de |configura no polo passivo e nem esta
carteiras de valores mobilidrios figure no |envolvido em  quaisquer condenac¢fes
polo passivo e que afetem sua reputacédo | judiciais, administrativas ou arbitrais.
profissional, indicando:
@) principais fatos
(b) valores, bens ou direitos
envolvidos
11.3 Descrever outras contingéncias | _ , o
~ . ) Nao h& outras contingéncias relevantes no
relevantes ndo abrangidas pelos itens .
. entendimento da Gestora.
anteriores
11.4 Descrever condenacfes judiciais,
administrativas ou arbitrais, transitadas . L ;
. - A Gestora ndo é parte contraria nem esta
em julgado, prolatadas nos ultimos 5 . . ~
: . _|envolvida em quaisquer condenacdes
(cinco) anos em processos que ndo|. . . . L . e
. - judiciais, administrativas ou arbitrais.
estejam sob sigilo, em que a empresa
tenha figurado no polo passivo, indicando:
€)) principais fatos
(b) valores, bens ou direitos
envolvidos
11.5 Descrever condenacfes judiciais,
administrativas ou arbitrais, transitadas | o giretor responsavel pela administracdo de
em julgado, prolatadas nos Ultimos 5| carteiras da Gestora ndo é parte contraria nem
(cinco) anos em processos que nNaO |esi4y envolvido em quaisquer condenacdes
estejam sob sigilo, em que o diretor | giciais, administrativas ou arbitrais,
responsavel pela administracdo de | prolatadas nos Gltimos 5 (cinco) anos.
carteiras de valores mobilidrios tenha
figurado no polo passivo e tenha afetado
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seus neg6cios ou sua reputacdo
profissional, indicando:
(@) principais fatos
(b) valores, bens ou direitos
envolvidos
12 Declaragdes adicionais do diretor

responsavel pela
informando sobre:

administracéo,

€) acusacoes decorrentes de
processos administrativos, bem
como punicbes sofridas, nos
Ultimos 5 (cinco) anos, em
decorréncia de atividade sujeita
ao controle e fiscalizacdo da CVM,
Banco Central do  Brasil,
Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar -
PREVIC, incluindo que ndo esta
inabilitado ou suspenso para o0
exercicio de cargo em instituicdes
financeiras e demais entidades
autorizadas a funcionar pelos
citados 6rgaos

(b) condenacdes por crime falimentar,
prevaricacao, suborno,
concussao, peculato, “lavagem”
de dinheiro ou ocultacao de bens,
direitos e wvalores, contra a
economia popular, a ordem
econdbmica, as relagbes de
consumo, a fé publica ou a
propriedade publica, o sistema
financeiro nacional, ou a pena
criminal que vede, ainda que
temporariamente, o0 acesso a
cargos publicos, por decisédo
transitada em julgado, ressalvada
a hipétese de reabilitacdo

(©) impedimentos de administrar seus
bens ou deles dispor em razdo de
deciséo judicial e administrativa

Declaragéo constante no Anexo Il.
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(d)

inclusdo em cadastro de servicos
de protecédo ao crédito

(e)

inclusdo em relacdo de comitentes
inadimplentes de entidade
administradora de  mercado
organizado

(f)

titulos contra si levados a protesto

* % %
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Anexo | ao Formuléario de Referéncia
DECLARACAO

Rafael Heilbut Serson, brasileiro, economista, solteiro, portador da Cédula de Identidade RG n°
39.478.601-4, expedida pela Secretaria de Seguranca Publica de Séo Paulo (SSP/SP), inscrito no
Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia (CPF) sob o n° 403.817.348-89, residente
e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Rua da Mata, 109, apto 86,
Itaim Bibi, CEP 04531-020, na qualidade de diretor responsavel pela administracao de carteiras de
valores mobiliarios da CLOUD9 CAPITAL LTDA. e Brenda Miyaiji, brasileira, casada, economista,
portadora da Cédula de Identidade RG n°® 42.082.136-3, expedida pela Secretaria de Seguranca
Pablica de Sédo Paulo (SSP/SP), inscrita no CPF/ME sob o n° 321.129.788-02, residente e
domiciliado na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Rua Vieira de Morais, 1936, apto
303, Campo Belo, CEP 04617-007,na qualidade de diretora responsavel pela implementacédo e
cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e da Resolugdo CVM 21, declaram,
para os devidos fins, que:

€) reviram o Formulario de Referéncia ao qual esta declaracdo é anexa; e

(b) 0 conjunto de informacdes contido no referido Formulario de Referéncia € um retrato
verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negocios, das politicas e das préticas
adotadas pela CLOUD9 CAPITAL LTDA.

Atenciosamente,

DocuSigned by: DocuSigned by:
Kafarl Strsom ﬂﬁvuwla Miyay
RAFAEL HEICBUT*SERSON BRENDAMIYAST
Diretor responséavel pela administracéo de Diretor responsavel pela implementacgéo e
carteiras de valores mobiliarios cumprimento de regras, procedimentos e

controles internos e da Resolucdo CVM 21
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Anexo Il ao Formulario de Referéncia

DECLARACAO

Rafael Heilbut Serson, brasileiro, economista, solteiro, portador da Cédula de Identidade RG n°
39.478.601-4, expedida pela Secretaria de Seguranca Publica de Séo Paulo (SSP/SP), inscrito no
Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia (CPF) sob o n° 403.817.348-89, residente
e domiciliado na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Rua da Mata, 109, apto 86,
Itaim Bibi, CEP 04531-020, na qualidade de diretor responsavel pela administracao de carteiras de
valores mobiliarios da CLOUD9 CAPITAL LTDA., declara que:

(@)

(b)

(€)

(d)
(e)

(f)

nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo sofreu punicdo em decorréncia de atividade sujeita ao
controle e fiscalizacdo da CVM, do Banco Central do Brasil, da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
— PREVIC. Declara ainda ndo estar inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em
instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP ou pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC;

ndo foi condenado por crime falimentar, prevaricacdo, suborno, concussdo, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultagédo de bens, direitos e valores, contra a economia popular,
a ordem econ6mica, as relagdes de consumo, a fé pablica ou a propriedade publica, o
sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, 0
acesso a cargos publicos, por deciséo transitada em julgado, ressalvada a hipétese de
reabilitacéo;

nao esta impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisao judicial e
administrativa;

ndo esta incluido no cadastro de servigos de protecéo ao crédito;

ndo esta incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administrativa de
mercado organizado; e

nao teve titulos contra si levados a protesto.
DocuSigned by:

Kafarl Surson
RAFAEL HEILBUT SERSON™ """

Diretor responsavel pela administracédo de
carteiras de valores mobiliarios
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